INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA - N° 012/2025

Aos quatorze dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 10:00h, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ
sob o n° 07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro, Vila
Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de reunides. A
convocacao foi realizada conforme as normas vigentes e a reunido foi conduzida pelo Diretor
Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Verificada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor
deu inicio aos trabalhos, agradecendo a presenca de todos e apresentando a pauta da reunido
ordinaria:

1) Observacio do cenario macroeconomico;

2) Aplicacio dos recursos relativos a Contribuicio Previdenciaria de
Setembro/2025, e Outras Analises da Carteira

3) Assuntos Gerais.

1) Observacgao do ceniario macroecondémico

Conforme relatério da LDB (19 Advisory), no cenario Brasil, o Banco Central do Brasil (BCB)
manteve a Selic em 15% a.a., consolidando o fim do ciclo de alta e adotando um tom duro: a
atividade desacelera “como esperado”, os juros permanecerdo elevados por um periodo
prolongado ¢ o Comité estd pronto para retomar o aperto, se necessario. Ao enquadrar a
desaceleracdo como consistente com seu cenario-base, o Copom desestimula apostas em cortes
iminentes. A politica segue altamente contracionista: a taxa real ex-ante (Swap-DI de 1 ano
menos a expectativa de inflacdo 12 meses a frente da pesquisa Focus) ao redor de 9,5% esta
muito acima do juro neutro estimado pelo BCB de 5%, favorecendo a desinflagao.

Segundo a ata da decisdao de juros e o Relatério de Politica Monetaria (RPM) publicados na
ultima semana de setembro, os riscos de inflagdo permanecem elevados. As projecdes ficaram
praticamente inalteradas: IPCA em 4,8% (2025), 3,6% (2026), 3,4% (1° tr1/2027), 3,2% (fim
de 2027) e 3,1% (1° tri/2028). O BCB elevou o hiato do produto para 0,7% no 2° tri e 0,5% no
3° tri (compativel com inflacdo acima da meta) e projeta hiato negativo em 2027 (-0,5%),
ajudando a convergéncia a meta de 3%. A frente, o Bacen projeta crescimento do PIB de 2,0%
em 2025 (ante a estimativa anterior de 2,1%) e 1,5% em 2026; a combinagao de desaceleragdao
concentrada em setores menos ciclicos e mercado de trabalho ainda forte explica o hiato mais
alto no curto prazo.

A desaceleragdo econdmica ja afeta setores mais sensiveis a politica monetaria (comércio
varejista, industria de transformacao e materiais de construcgdo civil) e deve se intensificar nos
préximos meses, refor¢cando o processo desinflacionario. H4 a projecao de corte de 50 pontos-
base em dezembro, levando a Selic a 14,5% e iniciando um ciclo gradual de flexibilizagao.
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No front fiscal, o governo elevou os bloqueios de despesas para R$ 12,1 bi, realocando gastos
discriciondrios para obrigatorios; nao houve contingenciamento, com déficit primario projetado
em R$ 30,2 bilhdes, piso do intervalo da meta. Contudo, aumenta a probabilidade de antincio
de contingenciamento na revisao de novembro, dada a determina¢@o do Tribunal de Contas da
Uniao (TCU) de que o governo deve perseguir o centro da meta de primario, € nao o piso. Por
fim, a tramitagdo da isengdo de IR até R$ 5 mil/més, com compensagdo via aliquota de 10%
sobre rendimentos acima de R$ 50 mil/més, tende a ser neutra para os mercados se aprovada
como proposta, por afastar o cendrio de reniincia sem compensagao.

Para monitorar: votagdo do projeto que isenta do IRPF quem recebe até R$ Smil/més a partir

de 2026 no Senado, pesquisa de opinido sobre a aprovacdo do governo e os dados de atividade
econdmica.
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2) Aplicacio dos Recursos Relativos a Contribuicio Previdenciaria de Setembro/2025
e Outras Analises da Carteira

O Diretor Financeiro iniciou a reunido apresentando a posi¢ao consolidada da carteira do IPVV
de 30 de setembro de 2025, cujo saldo até essa data ¢ de R$ 1.011.134.435,50 (Um bilhao, onze
milhdes, cento e trinta e quatro mil, quatrocentos e trinta e cinco reais e cinquenta centavos). O
rendimento acumulado no ano até 0 momento é de 9,05%.
A meta atuarial para o més de setembro era de 0,94%, tendo sido alcancado o resultado de
1,20%, o que representa um desempenho superior & meta, que, ao final, atingiu 1,31%.

Na sequéncia, foi apresentada a performance por segmento de investimento:

Renda Variavel:

e Fundos Multimercados (Art. 10, I): rendimento positivo de 3,70% no més, com média
anual de 16,72%. Destacou-se que os fundos que vinham apresentando resultado
negativo mostraram recuperagao no periodo.
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e Fundos BDR Nivel I (Art. 9°, III): rendimento mensal de 3,77%, equilibrando o
desempenho anual positivamente para 0,06%.

e Fundos de Agoes (Art. 8°, I): rendimento de 3,67% no més, com média anual de 18,85%.
Renda Fixa:

e Art. 7° III, alinea “A”: rendimento médio de 1,23% no més e 10,47% ao ano;

e Art. 7° 1, alinea “B”: 0,88% no més e 9,06% ao ano;

e NTN-B: 0,76% no més e 8,55% ao ano, desempenho suficiente para o cumprimento da
meta.

Ressaltou-se, ainda, que a expectativa do mercado ¢ de reducdo da taxa Selic até o final do
exercicio de 2025.

Em seguida, foi apresentada a analise de enquadramento da carteira conforme a Politica de
Investimentos, observando-se os seguintes percentuais de alocacao:

Renda Variavel:

o Art. 8° I: alocagdo objetivo de 5%, posicao atual de 3,61%;

e Art. 10°—Investimentos Estruturados: alocagdo objetivo de 5%, posi¢ao atual de 5,10%,
dentro do limite maximo de 10%, restando, portanto, margem para novos aportes;

e Art. 9° III — Fundos BDR Nivel I: alocacdo objetivo de 5%, posi¢do atual de 4,60%;
Renda Fixa:

e Art. 7° 1, alinea “A” — Renda Fixa: alocagao objetivo de 72%, posicao atual de 71,49%;

e Art. 7° 1, alinea “B”: alocagdo objetivo de 3%, posicao atual de 0,98%;

e Art. 7° 111, alinea “A”: posicao atual de 14,22%, dentro do limite maximo permitido de
60%.

Fez-se também demonstragdo do comparativa de alguns fundos com o objetivo de subsidiar a
escolha do fundo a ser utilizado para o novo aporte.

Ap0ds a exposicdo e andlise da carteira, o Comité de Investimentos deliberou e aprovou a
aplicacdo dos recursos oriundos da contribuicao previdenciaria de Setembro/2025, no valor
aproximado de R$ 6.000.000,00! (seis milhdes de reais), da seguinte forma:

R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) — serdo aplicados no Fundo BDR Nivel I — Caixa
Institucional BDR Nivel I FIF A¢des — Responsabilidade Limitada, administrado pela CEF
(vide anexo I). A justificativa para essa escolha fundamenta-se no bom histérico de desempenho

! posteriormente a reunido do Comité, o valor foi consolidado em R$6.400.000,00.
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do fundo e na perspectiva de valorizagdo a partir do cenario atual. Superada a fase de
desvalorizacdo observada anteriormente, o que reforga a expectativa de retomada positiva do
segmento de BDR e a adequagdo do investimento a estratégia de diversificacao da carteira.

O restante do valor, cerca de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais)?, decidiu-se aplicar no
Fundo DI — BB Previdenciario RF Referenciado DI LP Perfil FIC FIF Responsabilidade
Limitada, administrado pelo Banco do Brasil (vide anexo IT).
A justificativa para essa alocacdo baseia-se na necessidade de manutencdo da liquidez da
carteira, bem como na busca pela preservacdo do capital e cumprimento da meta atuarial,
considerando o perfil conservador e a boa rentabilidade historica do referido fundo, compativel
com o cenario de estabilidade da taxa Selic e a Politica de Investimentos vigente.

Dessa forma, o Comité de Investimentos deliberou e aprovou, por unanimidade, as aplicagdes
acima descritas, em concordancia com os limites e diretrizes estabelecidos na Politica de
Investimentos do IPVV para o exercicio de 2025.

3) Assuntos Gerais:

Registrou-se que algumas empresas t€ém procurado o Instituto para a realizacao de reunides,
geralmente com o intuito de apresentar andlises e perspectivas sobre os mercados,
especialmente relacionados a China e aos Estados Unidos.

O Diretor Financeiro destacou que, atualmente, cerca de 87% da carteira do IPVV esta alocada
em renda fixa.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Diretor Financeiro agradeceu a presenga de todos e declarou
encerrada a reunido ordinaria. Para fins de registro e transparéncia, foi lavrada a presente ata,
que segue assinada pelos membros do Comité de Investimentos, em observancia ao principio
da publicidade e da transparéncia da gestao previdenciaria.

Vila Velha, ES, 14 de outubro de 2025.
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2 posteriormente a reunido do Comité, o valor foi consolidado em R$3.400.000,00 o qual foi aplicado conforme
indicado.
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ANEXO | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I

12 Dados do Fundo
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ANEXO 1l - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FIC FIF
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 Dados do Fundo

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA
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